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Contacts Le Bilan pr ntiel par Laurence BAILLY, Associée ALTIA

Lors de la derniére conférence organisée par I'ACAM, a été évoquée la possibilité qu'elle demande un bilan prudentiel a
I'ensemble des entreprises d'assurance dés fin 2009, et I'impose en 2010.

~7Acces au site ALTIA i :

Qu'est-ce que le bilan prudentiel ?

Dans la future réglementation, les exigences de capital minimum vont bien sur étre calculées de maniére a étre plus proches du profil de risque
(= Plan d'accés de I'entreprise, mais les éléments de couverture sont eux aussi différents et issus d’un autre bilan que le bilan comptable, appelé bilan prudentiel.

Ce bilan est établit en substituant :

- d'une part, la valeur de marché des actifs a la valeur nette comptable,
{=7?Coordonnées - d’autre part, les provisions calculées selon le nouveau régime sur la base d’une valeur de « transfert », aux différentes provisions prévues par les codes,
- schématiquement, les « fonds propres » dans ce bilan sont la différence entre la valeur des actifs et celles des passifs.
Pourquoi réaliser ce bilan en anticipation de la réglementation ?

L’enjeu essentiel de la réalisation du bilan prudentiel est le calcul des provisions d’assurance sur la base :

- du Best Estimate, partie correspondant au montant actualisé de ce qui est nécessaire a I'assureur pour « en moyenne » faire face a ses engagements jusqu’a extinction de ceux-ci
- de la marge de risque, partie représentant une marge d’incertitude, normée par le régulateur et correspondant a un cout du capital & immobiliser en face des engagements.

Le modele de calcul du Best Estimate sert également de base aux calculs d’exigences de capital, et nécessite d’'emblée une démarche d'analyse des risques et de segmentation du passif.
La réalisation du bilan prudentiel est donc un moyen de se familiariser avec le calcul parfois complexe des provisions dans le futur référentiel réglementaire, ainsi qu’'un moyen de détecter les enjeux pour
I'entreprise en matiére de données, d’outils, de méthodes, de compétences et d’organisation.

En d’autres termes, c’est un bon moyen de construire un plan d’action en vue de la cible de 2012.
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assurances, le Code de Ia Mutualité et le Code de la Securlte Sociale, paru la 14/11/2009 au J.O.
Inflation France - Europe Le CEIOPS publie son avis final sur une grande majorité des mesures de mise en oeuvre de Solvabilité 2 vers des
o 10 Nov 2009 mesures de Niveau 2. Il est a noter qu'avant publication le CEIOPS a mis a jour dans son avis les références aux articles
— — Infiation France (IPCH) Solvabilité 2, conformément avec le dernier texte de Niveau 1 accessible au grand public.

Le CEIOPS publie son rapport sur les régles de Risk Management applicables a I'lORP dans le cadre de la Directive

10 Nov 2009 10ORP_2003/41/EC. Le rapport rend compte des tendances générales et des pratiques des différents Etats Membres
de I'UE, relatives au Risk Management dans I'lORP, ainsi que de I'examen des dispositions législatives nationales qui vont
au-dela des exigences de la Directive I0RP.

Infiation Europe {IPCH}

Le CEIOPS lance un 1 Une
02 Nov 2009 note accompagnant les Consultation Papers presente un complement dlnformatlon sur Ies sujets abordes et Iagenda de
cette consultation.

0cLS9 o0ch00 o0ct0l oct.02 oct.03 o0ct.04 0ct.05 0cCLOE oct.07 o0ct.08 oct.09 30 Oct 2009 Les me!'nbres du CEIOPS ont adopté le prif\c.ipe d'un stress test pour les grands assureurs en Europe en décembre
prochain, et non début 2010 comme prévu initialement.
Volatilité implicite CAC 40 La Commission Européenne_vient d'adopter plusieurs propositions destinées a renforcer la surveillance financiére en
26 Oct 2009 Europe. Elles s'articulent autour de la création de trois autorités de contrdle européennes (banque, assurance, marchés
100 financiers) qui collaboreront avec les autorités nationales.
80 23 Oct 2009 L'ACAM signe | rd "Multil ral Memorandum of Understandin (MMoU) visant a renforcer la coopération entre les

différentes autorités de contréle des assurances au niveau mondial.

Derniére version de la Directive européenne sur l'accés aux activités de l'assurance et de la réassurance et leur
15 Oct 2009

10 exercice (Solvabilité 2), bientdt transposée en Droit Francais.
20 Sep 2009 Le CFO Forum publie un amendement aux principes MCEV pour rendre compte de I'existence d'une prime de liquidité.
0 Oct 2009 La Banque de France publie un nouveau numéro de sa "Revue de la stabilité financiére” : Quel avenir pour la réqulation
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